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IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

I - INTRODUCCION

En la presente colaboracion, nos abocaremos al estudio
pormenorizado de las cuestiones impositivas referidas a
los resultados de operaciones de doélar futuro y de
colocaciones en fondos comunes de inversion (FCI), por
cuanto consideramos que, en la actual coyuntura, la
realidad factica devela la imperiosa necesidad de brindar
un asesoramiento tributario preciso a los inversores en la
materia, que ha dado lugar, en la practica -y en lo que
nos incumbe, en el ambito tributario provincial-, a
numerosas divergencias interpretativas.

Acorde 5 ello, analizaremos el dictamen (API)
421/2022-(—)-, mediante el cual la Direccion General
Técnica y Juridica de la Administracion Provincial de
Impuestos opind -entre otras cuestiones- respecto de la
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gravabilidad en el impuesto sobre los ingresos brutos de
los resultados aludidos precedentemente. Asimismo,
abordaremos las recientes modificaciones dispuestas al
Codigo_Fiscal de la Provincia de Santa Fe (t.o. 2014 vy
modif. %3 en virtud de la promulgacion de la L. (Santa Fe)
14244 ). que regulan el tratamiento tributario aplicable
al rescate positivo de cuotapartes de fondos comunes de
inversion.

IT - GRAVABILIDAD EN EL ISIB DEL RESULTADO DE
OPERACIONES DE DOLAR FUTURO

1. Conceptualizaciones

Comenzaremos por indicar que, al aludir a las
operaciones de ddlar futuro, nos estamos refiriendo a
operaciones de compra y venta de contratos de futuros
sobre subyacentes moneda extranjera. Aclarado ello,
cabe me{14c)|onar que, mediante el dictamen (API)
339/2022 la Direcciéon General Técnica y Juridica de la
Administracmn Provincial de Impuestos ha referido a la
naturaleza y operatoria del dolar futuro, indicando que se
trata de un instrumento financiero derivado, consistente
en un contrato que permite adquirir determinados bienes
a un precio diferido en el tiempo. Asimismo, expresé que
es un contrato por el cual el comprador (vendedor) se
compromete a recibir (entregar) determinada cantidad de
dbélares a un precio fijo en una determinada fecha; y
afadid que, en la operatoria de dolar futuro, nunca se
integra el activo (ddlar), sino que solo se compensan las
ganan @59 o pérdidas en pesos contra el tipo de cambio
oficial .=

En la practica, el mercado de dodlar futuro sirve para
diversos propdsitos, a saber: cobertura, especulacion y
arbitraje. En atencion a ello, los actores involucrados
tienen diferentes objetivos: asegurar un precio futuro,
procurar ganancias con el riesgo asumido, o0 captar
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ganancias 6s>in riesgo aprovechando el desajuste en los
mercados-(— . A continuacion, ejemplificaremos la
utilizacion de contratos de futuros sobre ddélar con fines
de cobertura:

- Ejemplo 1: Juan Sanchez es un exportador que en el
mes de mayo/2024 vende mercaderias al exterior.
Recibira el pago en ddlares estadounidenses en el mes
de junio/2024 y desconoce el valor que tendra |Ia
moneda extranjera en el momento en que reciba el
pago, asumiendo el riesgo de que el ddlar pierda poder
adquisitivo.

Para cubrir el riesgo, decide utilizar un contrato de futuro
de tipo de cambio peso/ddlar. En mes de mayo, vende

contratos a futuro de délar a $ 943. Al momento del
cobro, pueden suceder dos situaciones:

1. Que la cotizacidon del ddlar esté mas baja, en cuyo
caso el exportador compensara el valor menor del dolar
que cobrara de la venta de mercaderias con la
ganancia de la operacion de dolar futuro.

2. Que la cotizacion del dodlar esté mas alta, en cuyo
caso la pérdida en el futuro se compensaria con el
mayor valor que obtenga al cambiar el dinero recibido
en el mercado fisico.

- Ejemplo 2: Textil Importaciones SA es una firma
importadora que en el mes de mayo/2024 compra
mercaderias a Estados Unidos con fecha de entrega y
pago en junio/2024. Ante el riesgo de que en el mes de
junio la cotizacién del ddlar esté mas alta, en el mes de
mayo/2024 hace un contrato de futuro de ddlar a junio a
$ 943. En el mes de junio pueden ocurrir dos
situaciones:

1. Que la cotizacion del ddlar esté mas baja, en cuyo
caso la empresa importadora compensaria su pérdida
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en la operacidon de délar futuro con la diferencia a favor
en el mercado fisico.

2. Que la cotizacion del ddlar esté mas alta, en cuyo
caso la pérdida que tendria al comprar dolares a mayor
precio en el mercado fisico se compensaria por la
ganancia del mercado de futuro.

Para tener en cuenta: a diferencia de los fines de
cobertura, una estrategia de especulacién esta basada
en fundamentos subjetivos acerca del valor de un
activo. En tal sentido, los sujetos que utilizan el délar
futuro con fines especulativos asumen el riesgo que
tratan de eliminar los coberturistas.

2. Tratamiento tributario

Teniendo en consideracidn que las operaciones de
compra Yy venta de contratos de futuros sobre
subyacentes moneda extranjera pueden generar
resultados como diferencia entre el precio convenido y el
precio al momento del vencimiento del contrato o de la
cancelacion anticipada, si la hubiere*~*, debe advertir el
lector que, en el ambito tributario provincial, no interesa
la naturaleza de la operacion que se pretende con
aquellas, por lo que el ingreso se encuentra alcanzado
por el ISIB, independientemente si 8/ finalidad es de
cobertura o meramente especu/ativa.-(— :

Ahora bien, teniendo en consideracion que, conforme a
lo dispuesto por el articulo 174 del Codigo Fiscal
provincial, el hecho imponible del impuesto sobre los
ingresos brutos (ISIB) esta dado por el ejercicio habitual
en el territorio de la Provincia de Santa Fe del comercio,
industria, profesion, oficio, negocio, locaciones de bienes,
obras o servicios o de cualquier otra actividad a titulo
oneroso -lucrativa o no-, cualquiera sea la naturaleza del
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sujeto que la preste, resulta relevante considerar la
determinacién de la habitualidad. Al respecto, sefala el
articulo 175 del Codigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe
(t.o. 2014 y modif.):

"Art. 175 - A los efectos de determinar la habitualidad se
tendra en cuenta especialmente la indole y naturaleza
especifica de las actividades que generan el hecho
imponible, el objeto de la empresa, profesion o locacion
y los usos y costumbres de la vida economica.

Se entendera por habitual el desarrollo durante el
ejercicio fiscal de hechos, actos u operaciones -con
prescindencia de su cantidad o monto- por quienes
hagan profesion de los mismos.

La habitualidad no se pierde por el hecho de que,
después de adquirida, las actividades se ejerzan en
forma periodica o discontinua.

Los ingresos brutos obtenidos por sociedades o cualquier
tipo de organizacion empresaria contemplada en la ley
general de sociedades 19550 t.o. 1984 y sus
modificaciones o cualquier otra norma que en el futuro la
reemplace, sociedades por acciones simplificadas (SAS),
sociedades civiles, cooperativas, fundaciones, sociedades
de economia mixta, entes empresarios estatales
(nacionales, provinciales, municipales o comunales),
asociaciones y empresas o explotaciones unipersonales o
pertenecientes a sucesiones indivisas, se consideraran
alcanzados por el impuesto independientemente de la
frecuencia o periodicidad y naturaleza de la ?Sgividad,
rubro, acto, hecho u operacion que los genere” =/

Cabe acotar, entonces, que para el tipo de sujetos
mencionados en el ultimo parrafo de la norma transcripta,
la habitualidad se considera configurada por el solo hecho
de su caracterizacion subjetiva. En cambio, para el resto
de los sujetos, como en el caso de las personas humanas
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0 sucesiones indivisas que no encuadren en el concepto
de “empresa”, el tratamiento es distinto: en dichos casos,
la habitualidad es un requisito indispensable para que sus
?fBi}/idades gqueden encuadradas en el hecho imponible.

3. Base imponible

La base imponible sobre la cual se calcula el tributo se
determina en funcidén de los ingresos brutos devengados
durante el [?Lelriodo fiscal, es decir, los resultados positivos
obtenidos. (11

4. Alicuota aplicable

Luce acertado en este punto remitir a lo estipulado en el
primer_parrafo _del articulo 205 del Cdédigo Fiscal de la
Provincia de Santa Fe (t.o. 2014 y modif.), segun el cual
"no dejara de gravarse el ingreso bruto producido por un
ramo o actividad por el hecho de que no haya sido
previsto en forma expresa en este Codigo, en la ley
impositiva o en las disposiciones que en consecuencia se
dicten. En tal supuesto se aplicara la alicuota
basica”.

III - TRATAMIENTO EN EL ISIB DEL RESULTADO DE
COLOCACIONES EN FONDOS COMUNES DE
INVERSION

1. Conceptualizaciones
(12)

Conforme lo estipula el articulo 1 de la ley 24083
considera fondo comun de inversidon al patrimonio de
titularidad de diversas personas a las cuales se les
reconocen derechos de copropiedad representados por
cuotapartes, las que podran emitirse de manera cartular
o escritural. Sefala la norma que estos fondos no
constituy %3 sociedades y carecen de personeria
Jurldlca( (lo ce.ulaél) empece que gocen de
personalidad fiscal).
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El régimen legal define, conforme a la estructura
juridica de su constitucion, dos tipos de fondos, abiertos y
cerrados, radicando primordialmente la diferenciacion
entre un tipo y otro en el plazo de duracién de los fondos,
la posibilidad de ampliar o reducir |la cantidad de
cu.otapar{fg) emitidas y la posibilidad de rescatar las
mismas.\=—=*

Los FCI abiertos o cerrados pueden prever la emisidon de
distintas clases de cuotapartes con diferentes derechos,
detalle que habra de estar claramente especificado en sus
respectivos reglamentos de gestidn (y(lo6)prospectos de
emision en el caso de los FCI cerrados).\—"

2. Tratamiento tributario

Respecto del inversor, lo que interesa analizar es la
gravabilidad del rescate de cuotapartes de FCI, que se da
cuando aquel deja de participar en el fondo, pidiendo que
se le reembolse el valor de su participacion en el mismo.
Atento a ello, es dable advertir que hasta la promulgacion
de la ley_ (Santa Fe) 14244, el Cddigo Fiscal de la
Provincia de Santa Fe (t.o. 2014 y modif.) no establecia
regulaciones expresas inherentes al tratamiento
impositivo aplicable a los ingresos provenientes del
rescate total o parcial de cuotapartes de un FCI. Empero,
la ley tributaria 2024 procedi6 a modificar la dispensa
tributaria consagrada en el inciso c)_del articulo 213 del
Codigo Fiscal, reglando un supuesto de exclusion a dicha
exencion, referido al rescate positivo de cuotapartes de
FCI. Asi, la aludida norma quedd redactada de Ila
siguiente manera:

"Art. 213 - Estan exentos del pago del impuesto los
ingresos brutos generados por las actividades, hechos,
actos u operaciones siguientes:

...C) Toda operacion directa sobre titulos, letras, bonos,
obligaciones y demas papeles emitidos y que se emitan
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en el futuro por la Nacion, las Provincias, las
Municipalidades o Comunas, asi como también las
rentas producidas por los mismos y/o los ajustes por
correccion monetaria.

La exencion precedente se aplicara, ademas, a toda
operacion sobre obligaciones negociables -incluidas las
rentas que produzcan- emitidas de conformidad con el
régimen instrumentado por la ley nacional 23576,
modificada por la ley nacional 23962.

No se encuentran alcanzados por la presente
exencion:

- los ingresos brutos generados por las actividades
desarrolladas por los agentes de bolsa y por todo tipo
de intermediarios en relacion con tales operaciones;

- los ingresos brutos generados por cualquier
operacion de caracter indirecto con relacion a los
valores referidos en el presente articulo, incluido
el rescate positivo de cuotapartes de fondos
comunes de inversion, operaciones de pases y
otras similares en las situaciones c?tf;?mpladas

V4

en el dultimo parrafo del articulo 175"

Resultando entonces alcanzados por el ISIB los ingresos
provenientes del rescate total o parcial de cuotapartes de
un FCI, correspondera considerar las previsiones de los
articulos 174 y 175 del Cddigo Fiscal provincial en lo
referido a la habitualidad de las operaciones por los
sujetos involucrados en cada caso en particular.

3. Base imponible

Con relaciéon a los ingresos provenientes del rescate
parcial o total de cuotapartes de un FCI, la Direccion
General Técnica y Juridica de la Administracion Provincial
de Impuestos (API) ha ?Eg}ado oportunamente, a través
del dictamen 78/2018‘“==*, que "a los fines de Ia
determinacion del gravamen, se debera tener presente lo
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establecido en el inciso b) del articulo 190 del Cddigo
Fiscal vigente, el cual establece, en lo que aqui interesa,
que los reintegros de capital provenientes de toda
operacion de tipo financiero no integran la base imponible
del impuesto sobre los ingresos brutos; con lo cual Ia
base imponible estara determinada por Ia
diferencia entre el valor de cuotaparte al momento
de la suscripcion y el valor de cuotaparte a la fecha
de rescate de la inversion”.

Como novedad, debemos destacar que la ley (Santa Fe)
14244 fij0 expresamente la base imponible para los
ingresos provenientes de valores mobiliarios y rescates
de fondos comunes de inversion. En efecto, por imperio
de las modificaciones introducidas por el articulo 22 de la
ley_tributaria 2024 al articulo 191 del Cdodigo Fiscal de la
Provincia de Santa Fe (t.o. 2014 y modif.), esta ultima
norma quedo redactada de la siguiente manera:

"Art. 191 - La base imponible estara constituida por
la diferencia entre el importe de compras y ventas
en los siguientes casos:

a) Comercializacion mayorista de combustibles
liquidos, excluidos el impuesto al valor agregado y el
impuesto sobre los combustibles liquidos.

b) Comercializacion de billetes de loteria, quiniela,
prondsticos deportivos y juegos de azar autorizados,
cuando los valores de compra y venta sean fijados por
el Estado.

c) Comercializacion mayorista y minorista de tabaco,
cigarros y cigarrillos.

d) Las operaciones de compraventa de divisas y
las operaciones de tipo indirectas sobre valores
mobiliarios, incluido el rescate positivo de
cuotapartes de fondos comunes de inversion,
operaciones de pases y otras similares, en las
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situaciones contempladas en el ultimo parrafo del
articulo 175",

4. Encuadre tributario

En este punto, resulta oportuno resenar que en la
pagina web del organismo recaudador provincial
(“Preguntas frecuentes - Declaraciones juradas web -
Contribuyentes locales”) figura la siguiente consulta:
“"Para declarar los ingresos obtenidos por la compraventa
de cuotapartes de fondos comunes de inversion, ébajo
qué codigo de actividad NAES los declaro?”.

La respuesta bridada por la API fue la siguiente: "De
conformidad con lo establecido en el articulo 21 de la ley
14244, tales ingresos deben declararse bajo la actividad
NAES 643009 Fondos y sociedades de inversion y
entidades financieras similares n.c.p., tanto para
contribuyentes locales como de Convenio Multilateral”.

A continuacién, la descripcion del aludido cddigo, de
acuerdo con el nomenclador tributario provincial vigente
(NAES):

Cddigo Descripcion Incluye Excluye
- Fondos de
inversion de
Fondos y .
. participacion - Los
sociedades . ..
, O abierta. servicios
de inversion - Fondos de de
643009 | y entidades . ., .
) . inversion sociedades
financieras
similares cerrados. de cartera
- Sociedades (642000)
n.c.p. i .,
de inversion
inmobiliaria

5. Alicuota aplicable
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La alicuota a aplicar sera la basica establecida en el
articulo 6 _de la ley impositiva anual 3650 (t.o. 1997 y
modif. ).\ 2/

IV - DICTAMEN (API) 421/2022

Las actuaciones del caso surgieron como consecuencia
del recurso de reconsideracion interpuesto por apoderado
legal de una cooperativa de segundo grado -constituida
en el marco de la L. 20337 vy vinculada a |la
comercializacion de commodities agropecuarios- contra
los términos de la resolucion de la API Regional Santa Fe,
que procediera al cierre del sumario oportunamente
instruido por presuntas infracciones en el cumplimiento
de sus obligaciones fiscales y determinara ajustes
impositivos en concepto de ISIB (anticipos enero a
octubre/2015, enero a diciembre/2016 y enero a
agosto/2017), con mas los intereses y penalidades
pertinentes.

En la expresion de agravios, la representante de la
actora adujo, entre otros, la "no gravabilidad del
resultado de operaciones de ddlar futuro”, y que "el
resultado de colocaciones en fondos comunes de
inversion no constituye una actividad en si misma, razon
por la cual no se genera el hecho imponible del
impuesto”.

Veamos, a continuacion, las ideas centrales de lo
considerado por la Direccién General Técnica y Juridica de
la Administracion Provincial de Impuestos sobre los
citados planteos.

En relacion a la “"no gravabilidad del resultado de
operaciones de dolar futuro” postulada por la recurrente:

- "No resulta determinante la naturaleza de la operacion
que se pretende con el 'ddlar futuro’, encontrandose
gravado el ingreso, independientemente si Ia
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habitualidad con la que la asociacion efectue estas
operaciones, hagan o no a su giro o actividad principal,
cualguiera sea la finalidad especifica procurada o
responda a una mera especulacion o atendiendo a la
escasez de divisas u otros fines tenidos en mira por la
rubrada, ello de acuerdo con lo diseij(%sto por nuestro
Cddigo Fiscal (t.o. 2014 y modif.)...” ==

- "Wa de suyo que las operaciones en cuestion resultan
independientes de otras efectuadas por la asociacion, no
revistiendo la naturaleza de una actividad o rubro
complementario de otra actividad, como pretende la
quejosa, sin aportar elementos probatorios que permitan
-en su caso- sustentar sus alegaciones”.

- "Para que tales operaciones o contratos de ‘ddlar
futuro’ gocen de alguna exencion del pago del impuesto
sobre los ingresos brutos, tal como pretende el
peticionante, deberian estar contempladas en alguno de
los incisos del articulo 213 que refiere a los ingresos
brutos generados por determinadas actividades, hechos,
actos u operaciones; es decir las denominadas
'‘exenciones objetivas’;, situacion que no se encuentra
prevista...”.

En torno al planteo de que "el resultado de colocaciones
en fondos comunes de inversion no constituye una
actividad en si misma, razon por la cual no se genera el
hecho imponible del impuesto”:

- "Como puede inferirse del referido inciso f) del articulo
24 del Codigo Fiscal vigente, revistiendo los FCI la
calidad de contribuyentes de los gravamenes
provinciales, son sujetos pasivos del impuesto sobre los
ingresos brutos en Ila medida que desarrollen
actividades, actos u operaciones comprendidas dentro
del ambito de imposicion previsto en el articulo 174 y cc,
siempre que no resulten aquellos beneficiados por
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alguna exencidon o beneficio fiscal que los exima del pago
del impuesto”.

- "Con relacion al tratamiento impositivo a dispensar a
los ingresos provenientes del rescate total o parcia(zcﬁv
cuotapartes de un FCI, es opinion de esta asesoria
gue no se encuentran contemplados dentro de las
exenciones objetivas establecidas en el Codigo Fiscal en
vigor”.

- "Atento a ello, se ha considerado que se trata de una
actividad gravada conforme a lo previsto en el articulo
174 del Cddigo Fiscal (t.o. 2014 y modificatorias),
resultando de aplicacion lo dispuesto en el ultimo parrafo
del articulo 175 del Coédigo Fiscal vigente, por ser la
contribuyente un sujeto comprendido en tales
previsiones normativas, como en el caso de marras”.

- "A los fines de la determinacion del gravamen, se
debera tener presente lo establecido en el inciso b) del
articulo 190 del Codigo Fiscal vigente, el cual establece,
en lo que aqui interesa, que los reintegros de capital
provenientes de toda operacion de tipo financiero no
integran la base imponible del impuesto sobre los
ingresos brutos; con lo cual la base imponible estara
determinada por la diferencia entre el valor de
cuotaparte al momento de la suscripcion y el valor de
cuotaparte a la fecha de rescate de la inversion”.

"Con relacion al momento en el cual se configura el
hecho imponible que da nacimiento a la obligacion de
pago del tributo, a falta de prevision especifica, es de
aplicacion lo normado por el articulo 187 del Codigo
Fiscal...”.

- "Cabe resaltar que, en este tipo de operaciones
financieras, el derecho a la contraprestacion se produce
en el momento (ZS %fectuar el rescate total o parcial de
las cuotapartes”.
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- "Independientemente de los movimientos positivos y/o
negativos, que se vayan devengando peridodicamente
sobre la valuacion de la tenencia de dichas cuotapartes,
el ingreso va a efectivizarse para el inversor o
cuotapartista solo al momento gg producirse el rescate
de toda o parte de su tenenCIa( )-, ergo, alli se genera
el derecho de contraprestacion (percepcion) y, por lo
tanto, recién en ese momento, deberian imputarse los
referidos ingresos”.

- "Es menester sehnalar que en la oferta y reglamento de
este tipo de instrumentos, se encu?ﬂra delimitada
claramente la politica de inversion asi como
también, la composicion de su cartera; puede inferirse,
pues, que el inversor, al momento de realizar Ia
adquisicion de determinada cantidad de cuotapartes de
un FCI, conoce con precision el perfil y n?li a/eza de
inversiones que aquel podra ir concretando”.

- "De esta manera, al momento de realizarse los
rescates de las cuotapartes, también se cuenta con la
informacion necesaria para discriminar, al menos de
manera aproximada, qué proporcion de la cartera de
inversiones del FCI se encuentra colocada en
instrumentos financieros exentos del impuesto sobre los
ingresos brutos, y cuales no”.

- "En consecuencia, estara en cabeza del contribuyente o
responsable la obligacion de proporcionar -cuando esta
Administracion se lo requiera- la informacion necesaria a
los efectos de realizar la debida discriminacion; caso
contrario, se consideran como alcanzados por el
impuesto a la totalidad de los ingresos obtenidos por el
inversor al efectuar el rescate”.

V - PALABRAS FINALES
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A partir de lo tratado en la presente colaboracion,
podemos resumir, en relacion a la gravabilidad en el ISIB
de los resultados positivos provenientes de las
operaciones de dolar futuro y de colocaciones en FCI, lo
siguiente:

- El resultado de operaciones de dolar futuro se
encuentra alcanzado por el ISIB, independientemente si
la finalidad es de cobertura o meramente especulativa.

- Los ingresos provenientes del rescate total o parcial de
cuotapartes de un FCI se encuentran alcanzados por el
ISIB.

- El inciso c¢)_del articulo 213 del Cdédigo Fiscal, con las
modificaciones introducidas por la ley (Santa Fe) 14244,
excluye de la dispensa tributaria contenida en dicha
norma al rescate positivo de cuotapartes de FCI. Con
respecto a la base imponible para la liquidacién de la
gabela, habra de considerarse lo estipulado en el inciso
d)_del articulo 191 del Codigo Fiscal, que a partir de
modificaciones introducidas por el articulo 22 de la ley
tributaria 2024 incluye en su redaccion al rescate
positivo de cuotapartes de FCI.

- Sea que se trate del resultado de operaciones de dolar
futuro o de colocaciones en FCI, se estara a lo dispuesto
en los articulos 174 y 175 del Cédigo Fiscal de la
Provincia de Santa Fe. Asi, respecto de las personas
humanas y sucesiones indivisas que no encuadren en el
concepto de empresa, los resultados no se encontraran
gravados, excepto que se cumpla la condicion de
habitualidad de las operaciones. En cambio, en los casos
de personas juridicas o de personas humanas o juridicas
que encuadren en el concepto de empresa, los
resultados se encontraran gravados.

- Las operaciones de ddlar futuro no revisten |la
naturaleza de una actividad o rubro complementario de
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otra actividad.

A modo de cierre, consideramos que las modificaciones
dispuestas por la ley (Santa Fe) 14244 al Codigo Fiscal de
la Provincia, en relacién a los ingresos generados por el
rescate positivo de cuotapartes de FCI, tienden a
esclarecer el tratamiento tributario de los mismos en el
ambito provincial, aportando seguridad juridica en |la
materia.

Notas:

(1) Contadora publica nacional (Universidad Nacional del
Litoral). Estudiante en la especializacion en Derecho
Tributario (Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales -
UNL). Investigadora del CECYT (FACPCE), Area Tributaria.
Autora y expositora de trabajos presentados en congresos
nacionales de profesionales en ciencias econdmicas.
Asesora de empresas

(2) Dict. (API) 421/2022 - 11/10/2022

(3) L. (Santa Fe) 14244 - BO: 8/1/2024

(4) Dict. (API)_339/2022 - 24/5/2022

(5) En relacion al citado precedente, recomendamos leer:
Robledo, Natalia P.: “Ingresos brutos: tratamiento de los
ingresos provenientes de las operaciones de dolar futuro

y_de ‘forwards’ de dolar” - ERREPAR - PSF - N° 188 -
octubre/2023 - Cita digital EOLDC108650A

(6) BAE: “Inversiones: équé es el ddlar futuro y para queé
sirve?” - 24/4/2024. Disponible en:
www.baenegocios.com/finanzas/Inversiones-que-es-el-
dolar-futuro-y-para-que-sirve-20240424-0005.html

(7) RG (AFIP) 3818 - BO: 17/12/2015
(8) Dict. (API)._339/2022 - 24/5/2022
(9) Art. 175, CF
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(10) Excepto, claro, de tratarse de actividades y hechos
previstos en el art. 177 del plexo normativo provincial -
que no comprenden los resultados que se analizan en la
presente colaboracion-, en cuyo caso los ingresos brutos
generados se encontraran alcanzados por la gabela, ya
sea que se realicen en forma habitual o esporadica

(11) Ver Dict. (API)_339/2022 - 24/5/2022
(12) L. 24083 - BO: 18/6/1992
(13) Art. 1, L. 24083

(14) Conforme lo establece el art. 24, CF Provincia de
Santa Fe (t.o. 2014 y modif.): "Son contribuyentes, en
tanto se verifique a su respecto el hecho generador de la
obligacion tributaria previsto en este Cddigo, o en las
leyes tributarias especiales y no exista una norma
exentiva que prevalezca, los siguientes: ... f) Los
fideicomisos que se constituyan de acuerdo con lo
establecido en Ila ley nacional 24441 y los fondos
comunes de inversion...”

(15) CAFCI: “Conceptos basicos”. Disponible: en
www.cafci.org.ar/conceptos-basicos.html

(16) Argentina.gob.ar: “Proteccion al inversor. Fondos
comunes de inversion”. Disponible en:
www.argentina.gob.ar/cnv/proteccion-al-inversor/fondos-
comunes-de-inversion-0

(17) Art. 213, inc. ¢), CF, con modificaciones introducidas
por el art. 21, L. (Santa Fe) 14244

(18) Dict. (API) 78/2018 - 21/3/2018
(19) Dict. (Fiscalia _de Estado Santa Fe) 78/2018 -
21/3/2018

(20) La DGTYG de la API tuvo en consideracion lo
dispuesto en el art. 174, CF provincial. Asimismo, luego,
se analizaron las disposiciones de los arts. 175 y 205 de
dicho plexo normativo. En el caso, se trataba de un sujeto
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alcanzado por las previsiones del Ultimo parrafo del art.
175 supra mencionado

(21) Ver Dict. (Fiscalia de Estado Santa Fe) 78/2018 -
21/3/2018

(22) Las cuotapartes son valores negociables vy
representan el derecho de copropiedad indiviso de los
cuotapartistas sobre el patrimonio del fondo

(23) El cual estara definido por la diferencia entre el valor
de compra de las cuotapartes y el valor de rescate

(24) De acuerdo con la CAFCI, es el conjunto de
directrices que definen los valores e instrumentos
financieros que deben componer la cartera de un fondo
comun de inversion

(25) Para ello, tendra en cuenta, entre otras variables, el
horizonte de inversidn que persiga, el nivel de riesgo que
esté dispuesto a correr, el tiempo de acreditaciéon del
rescate y la rentabilidad que espere obtener

Cita digital: EOLDC109813A Editorial Errepar - Todos los derechos reservados.
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